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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tvaergéende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

1. oktober 2010

Alm. Brand Liv og Pension

Beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikringshenszattelser til markedsveardi

Der anmeldes @ndringer i beregningsprincipperne for s vidt angar:

Pracisering i beskrivelse af omkostningsresultat

Justering af genkebs-sandsynlighed ved fradrag for forventet fremtidigt omkostnings-
resultat

o Overforte udbetalinger udgar, da det giver en misvisende udvikling imellem GY og BFY.

Side 1 af 5

Alm. Brand A/S CVR-nr. 77 33 35 17 * Hovedkontor: Midtermolen 7 » 2100 Kebenhavn @ « Telefon 35 47 47 47
Alm. Brand Forsikring A/S CVR-nr, 10 52 69 49  Alm. Brand Bank A/S CVR-nr. 81 75 35 12 « Forsikringsselskabet Aim. Brand Liv og Pension A/S CVR-nr. 64 14 57 11
Alm. Brand Pantsbreve A/S CVR-nr. 16 26 80 19 » Alm. Brand Formue A/S CVR-nr. 27 23 75 25 » Alm. Brand Bilkredit A'S CVR-nr. 76 81 80 10 » Alm. Brand Leasing A/S CVR-nr. 17 70 25 72



Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6.

30. september 2010

Anmeldelsen ophzver anmeldelse af beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikrings-
hensattelser til markedsveerdi fra d. 30. juni 2010.

Beregningsgrundlaget er opdateret med sndringerne og vedlagt som bilag til anmeldelsen. Begge
dele vedrerer forsikringsklasse I almindelig livsforsikring, livrenter uden ret til bonus og
forsikringsklasse VI kontopensioner.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Det anmeldte vedrerer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte
gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegorelse omkring de ekonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for forsikringsselskabet er
vedlagt i bilag til anmeldelsen og er en "Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4” og dermed ikke
offentlig tilgengelig.

Side 2 af 5

Alm. Brand A/S CVR-nr. 77 33 35 17 » Hovedkontor: Midtermolen 7 « 2100 Kebenhavn & « Telefon 35 47 47 47
Alm, Brand Forsikring A/S CVR-nr. 10 52 69 49 » Aim. Brand Bank A/S CVR-nr. 81 75 35 12 + Forsikringsselskabet Alm. Brand Liv og Pension A/S CVR-nr. 64 14 57 11
Alm. Brand Pantebreve A/S CVR-nr. 16 26 60 19 * Alm, Brand Formus A/S CVR-nr. 27 23 75 26 + Alm, Brand Bilkredit A/S CVR-nr. 76 81 80 10 * Alm, Brand Leasing A/S CVR-nr. 17 70 25 72



Claude Reffs

1. oktober 2010 C) [M.&Q @/ﬁ(
/
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, AB01UNI, ABO1ULI, ABO1ILI, U74, U66 og L.66

I henhold til regnskabébekendtg@relsens § 66 udger livsforsikringshensettelserne summen af
folgende led, der beregnes pr. forsikring:

5.1 Garanterede ydelser

1204r : bM.TKvaardi (1= k ) dbU.TKw;erdi + ) dbPrmfrit.
HenscetYG = Z exp(—t-r,)- Jorvudb; (1-k)+ forvudb, forv.udb,
— forvindb, + forv.omk,

t=0

+ Opsp™ + TV
5.2 Bonuspotentiale pd fremtidige preemier, for bonusberettigede forsikringer

1204r forvindb, — forvudb!™”"™ + forv. Jp.omk, — forv.omk,
BP = Max| Y _exp(—t-r,){ + forv. foudb} ™= .(1-k) + forv. fpudb’ ™= 0

t=0 _ forv.udbfl'TKWdi . (1 _ k) _ fOI’v.udbtU'TKmrdi

5.3 Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, for bonusberettigede forsikringer

[ Vhenscet™ - (1~ k) + sk.prm — forvomk.resultat*(1- p™ ) -

lgj;:exp (etor) Sorvaudb T (L~ k) + forvudb? ™ + forvudb! ™" "‘ﬂ
BF = Max ma L= "\~ forvindb, + forvomk, 0

1204r

; > exp(—t- r,)( Sorv. fpudb) ™= (1- k) + forv. fpudb?! ™ + forv.fp.omk, ))

=0

Hvor der benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af cashflowet:

" Aktiv By 9 myatid
F:?/ U«l
2 Tilbagekab 5 Ded
Mpf -
Mad i
Mg

» Inv. fripolice

Y

3 Fripolice I
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Beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

med folgende tilstande:

0) Premiebetalende og 1.1iv er rask
1) Premiebetalende og 1.liv er invalid
2) Tilbagekabt
3) Preemiefti og 1.1iv er rask
4) Pramiefri og 1.1iv er invalid
5) Dead,
og hvor

v, =In(1+ MV, . PAL)/12,

hvor
My, = den af Finanstilsynet offentliggjorte rentekurve
RISK = sikkerhedstilleg til at dekke det skennede tilleg som skal betales til en
erhverver pa markedet
PAL = pensionsafkastbeskatning
exp(—t-r,) = diskonteringssats
Sforv.indb = de forventede fremtidige indbetalinger
forv.omk = udgiften til forventet fremtidig administration af forsikringen
forv.fp.omk = udgiften til forventet fremtidig administration af fripolicen

forv.omk.resultat nutidsverdien af det forventede fremtidige omkostningsresultat pa

forsikringen
Jorv fp.udb™ ™% = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af fripolicen
forv.fo.udb? ™% = de forventede fremtidige udbetalinger pa fripolicen bortset fra tilbagekeb

forv.udbM TKverd = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af forsikringen

Sorv.udb Pt = de forventede fremtidige udgifter til premiefritagelse pa forsikringen

Jorv.udbV TEverd = de forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekeb
og premiefritagelse

sk.prm = forfalden, men ikke betalt preemie

k = andel af kursvaern jf. selskabets tilbagekebsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BF

Opsp™™ = opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)

P = sandsynligheden for tilbagekeb og fripolice. Det sandsynlighedsvaegtede

fradrag kan dog aldrig fere til negative bonuspotentialer, da
sandsynligheden i sa fald foreges. Desuden maksimeres sandsynligheden

20101001 MV-beregningsgrundlag.doc Side 2 af 7



Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

sdledes at der aldrig fradrages et storre omkostningsfradrag end
genkebsverdien tillader.

TK*™* = forsikringens tilbagekgbsvaerdi
v = tilleegget som folge af garanterede tilbagekobsvaerdier
VhenscetFm' tilleg

= livsforsikringshensattelsen for evt. tilleg for tilbagekobsveerdi

Retro

Vhenscet = veerdien af den retrospektive hensettelse, inkl. overfort praemie.

Der gelder folgende sammenhznge:

VHenscet ™= =
1204 . , ]
> exp(—t- 7. ) -Lforvaudb ™= . (1- k) + forvaudb! ™" + forv.omk — forvindb + forvudb?™"*1;
=0
1204r

max| > exp(~t-r )-[ forv. foudb} ™= . (1= k) + forv. foudb? ™ + forv. fo.omk];
t=0

B

Vhenseet®*" -(1- k) + sk.prm — forv. omk.resultat - (1— p™™)

bonus

+Opsp™™,
hvor maksimum tages pa policeniveau.
TV = Max[o,. [TKvoerdi - Vhenscet ™ ilieg ] ]

Udgiften til den forventede fremtidige administration er dekomponeret i en relativ andel udtrykt
som en procentdel af praemien samt en absolut sterrelse udtrykt ved et fast gebyr.

forv.omk = [Omk%””” : forv.indb] +{Omkp dhee . P T Judv( j):|
=1
forv.fp.omk = [Omk” olee . P -Hudv( j)},
=
hvor
P = sandsynligheden for at policen stadig er i kraft
Omk "™ = udgiften til forventet administration opgjort i forhold til premien. Satsen er
athangig af den tilstand policen befinder sig i
OmbFoliee = udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athengig af
den tilstand policen befinder sig i
udv(j) = arlig inflationsfaktor
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Beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Fastsattelsen af de forventede fremtidige omkostningsbidrag har samme form som udgiften til den

forventede fremtidige administration. Det forventede fremtidige omkostningsresultat bliver derfor
pé formen:

forvoomk.resultat =
N
Z [exp(—i o ) Om k% prm bonusregulativ fO Mvin db]
i=l
N _ _ i
+ Z eXp(—i 7 )OmkPaltce,bonusreguIanv Py _H udv(])j|
i=l Jj=1
N . N . i
- Z [exp(—i - 1,)Omk™ ™ . forv.indb] - Z [exp(—i - 1)YOmk™" . p_ H udv(j) |,
i=1 i=1 Jj=1
hvor

Omjc"rrmbemsresdat —  omkostningsbidrag der betales i henhold til bonusregulativet, og som kan

relateres til preemien. Satsen er afhangig af den tilstand policen befinder sig
i

OmigTelestonaregdativ . omkostningsbidrag der betales i henhold til bonusregulativet, og som kan

relateres til et fast belgb. Satsen er athengig af den tilstand policen befinder
sigi.

Risikotilleegget, RT', folger af bilag 1 nr. 53. i regnskabsbekendtgerelsen og beregnes ved foragelse
af risikointensiteterne (ded og invaliditet) med:

Mend, rask, ej livrente-grundform: Maend, rask, livrente-grundform:

RT dad , positiv RT dod ,negativ

Kvinder, rask, ej livrente-grundform:  Kvinder, rask, livrente-grundform:
R Tdad, positiv R Tdad negativ

Mzend, invalid, ej livrente-grundform: Mend, invalid, livrente-grundform:
RTinv RTinv

Kvinder, invalid, ej livrente-grundform: Kvinder, invalid, livrente-grundform:

R T inv R T inv

Dedelighedsrisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes p&d mend og kvinder, rask eller invalid samt om der er tale
om livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer. Definitionen af livrente-grundformer
folger selskabets livrentegrundlag ABO1ULI og ABO1ILI. Der anvendes samme dedelighedsrisiko
for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhejet dedsrisiko.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Mand, rask, ej livrente-grundform: Mend, rask, livrente-grundform:

d x ; ) N
/Ll:l — A::{ + B:; . C::i ,de — A:;lzvrente + B‘:r:i,ltvrente , C;r:;ltvrente
Kvinder, rask, j livrente-grundform: ~ Kvinder, rask, livrente-grundform:

ad _ 4k k kY ad _ phk,livrente k livrent k livrenteY
/Jy _Aad +Bad'Cad ﬂy _Aad +Bad e'Cad e
Mend, invalid, j livrente-grundform: Meend, invalid, livrente-grundform:

id . 4m m m* id _ gmlivrente m,livrente m,livrente™
u. =4y +By - Cy =4y +By o

Kvinder, invalid, €] livrente-grundform: Kvinder, invalid, livrente-grundform:

id __ 4k k 124 id _ gklivrente k livrente k livrente”
K =4y +B,-Cy K =4y +By -Cig

Invaliditetsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes p4 mand og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhgjet invaliditetsrisiko.

Mend:

ai m x
. =45 +By-Ch

1

Kvinder:

al g k kY
/Lly _Aai+Bai 'Cai

Tilbagekobs- og fripolicerisikoen til fastsettelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekob for en premiebetalende police, hvor 1.1iv er rask:
rg

M =Apg +Bpg 'Cxtzg

Tilbagekab for en preemiefri police, hvor 1.liv er rask:
2

,U = Afg +Bfg 'C/t’g

Fripolice for en preemiebetalende police hvor 1.liv er rask:

of
M =A4,+B,-C,
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Beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemerkninger:

1.

2.

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville veere blevet 120 ar

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en overvurdering af bonuspotentialerne

. Ved opgerelse af bonuspotentialet pa fripoliceydelser er der i formlen med leddet

liairexp(—-Z . ) ' fOi’V.udth'TKvmrdi s (1 _ k) + fOI”V.udbtU'TKvwrdi + fOl”V.UdbtPrmﬁit'
max| L =0 - Jorvindb, + forv.omk,

;> exp(—t-r, )( Jorv. foudb! ™. (1= k) + forv. foudb” ™ + forv. fp.omk, ))
t=0

taget hejde for, at modregning ved anvendelse af bonus pi policedele med lav
grundlagsrente til at deekke styrkelse af policedele med hej grundlagsrente alene
kan dekkes af bonuspotentialet pd fripoliceydelser og ikke af bonuspotentialet pa
fremtidige preemier. Der henvises i gvrigt til Finanstilsynets generelle skrivelse af
27. december 2001 (J.nr. 565-0033)

Dedeligheds- og invaliditetsrisikoen pd markedsvilkér er fastsat for henholdsvis
mend og kvinder. Dette forhold gaelder ogsé i de tilfeelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb og omskrivning til fripolice ikke kan ske
hvis 1. liv er invalid. Dette sker ikke i praksis og er derfor ikke medtaget

Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etérige risikopremier uden reserveopbygning. Overfort
premie (premie til dekning af risiko i den kommende periode) hensettes under
leddet 5.1, garanterede ydelser. Bestanden af PlusLiv forsikringer optjener bonus
kollektivt, der kan anvendes til nedsettelse af tarifpreemien for alle forsikringer.
Kollektivt optjent bonus hensettes ligeledes under ledet 5.1, garanterede ydelser

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte belgb er mindre end forsikringen samlede verdi
foretages en forholdsmeessig beregning af diskonteringssatserne ved
diskonteringen.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henswttelser pi aktuelle invaliderenter pi beregningsgrundlagene G82, G82*,
ABO01UNI, AB01ULI og ABO1ILI.

Hensattelse for aktuelle invaliderenter indgar i beregningen af
livsforsikringshensettelserne til markedsvaerdi for den enkelte forsikring i henhold til
afsnit 1, idet de forventede udbetalinger pa den enkelte forsikring medtager udbetalingen
ved invaliditet. De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede
udbetalinger indtil det lageligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede
udbetalinger i MIDL% af restlgbetiden.

3. Bestandsbetragtninger

Beregningerne under pkt. 1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring og
maksimeringsbetingelserne i bonuspotentialerne sker pé policeniveau.

Hvis de individuelle bonuspotentialer pa bestandsniveau er negative, sattes de lig med 0.

20101001 MV-beregningsgrundlag.doc

Side 7 af 7



